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POLITICA DE NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS POR COLABORADORES E PELA
SOCIEDADE

1. Esta politica tem como objetivo definir as regras e procedimentos a serem observados pelos
Colaboradores e pelas Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), no &mbito da CORCOVADO,

para negociacao de valores mobiliarios (a “Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios Por

Colaboradores”), de forma a orienta-los com relagéo aos investimentos pessoais realizados em tais

ativos financeiros.

2. As disposicOes desta politica devem ser observadas em todas as negociacoes efetuadas pela
propria Sociedade ou, em relagdo aos seus recursos pessoais, por qualquer um dos Colaboradores
da Sociedade nos mercados financeiro e de capitais, bem como por seu cdnjuge, companheiro,
descendente ou ascendente, além de qualquer pessoa juridica na qual os Colaboradores ou qualquer

pessoa fisica a eles vinculadas possuam participacao (“Pessoas Vinculadas”).

3. O Diretor de Compliance visara promover a aplicagdo desta Politica de Negociagdo de
Valores Mobiliarios por Colaboradores, bem como o controle, a supervisdo e a aprovagdo de
excecdes. E sua responsabilidade assegurar a implementagdo de mecanismos eficientes capazes
de resguardar a observancia das regras acerca de investimentos pessoais dos Colaboradores da

Sociedade, bem como a identificacao de quaisquer infracdes as regras aprovadas nesta Politica.

4, Os Colaboradores, ao anuir com e aderir a esta Politica de Negocia¢éo de Valores Mobiliarios
por Colaboradores, reconhecem e concordam que suas tomadas de decisdo em relagdo a
investimentos pessoais no mercado financeiro e de capitais, bem como de suas Partes Relacionadas,
estardo limitadas e dever&do ser feitas em estrita observancia das regras aqui estabelecidas.
Adicionalmente, quaisquer operacfes pessoais efetuadas por Colaboradores e/ou por Pessoas

Vinculadas devem ser totalmente segregadas daquelas efetuadas em nome da Sociedade

5. No ato da assinatura do Termo de Adesao mencionado acima, os Colaboradores deverao
declarar, por escrito, todos os investimentos de sua titularidade e das Pessoas Vinculadas naquela
data. Os Colaboradores podem investir sem restricdes em fundos de investimentos geridos de forma
discricionaria e titulos publicos e privados de renda-fixa. Em relacdo as acdes, certificados de
depdsito de acdes (units) ou depdsito de acbes (ADRs ou BDRs) de emissao de companhias abertas
(“Acbes”), bem como quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos financeiros conversiveis ou

permutaveis em Acdes, deverao ser observados os seguintes procedimentos:

a) A CORCOVADO devera manter uma lista de companhias abertas que estdo sendo analisadas,

impondo restricbes a operacdes pessoais com esses ativos (restricted list);
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6. Os Colaboradores, ao anuir com e aderir a esta Politica de Negocia¢ao de Valores Mobiliarios
por Colaboradores, reconhecem e concordam que suas tomadas de decisdo em relacdo a
investimentos pessoais no mercado financeiro e de capitais, bem como de suas Partes Relacionadas,
estardo limitadas e deverdo ser feitas em estrita observancia das regras aqui estabelecidas.
Adicionalmente, quaisquer operagdes pessoais efetuadas por Colaboradores e/ou por Pessoas
Vinculadas devem ser totalmente segregadas daquelas efetuadas em nome da Sociedade.

7. RESTRICOES: E vedado aos colaboradores a realizacdo de negécios no mercado de
capitais em favor ou no interesse de terceiros, bem como prestar, pessoalmente, consultoria de
valores mobilidrios ou assessoria de qualquer natureza a quaisquer terceiros sem a prévia e expressa
aprovacao do Diretor de Compliance. Com base nesta linha de pensamento e conceitos éticos, sao
vedadas aos Colaboradores, salvo mediante prévia e expressa aprovacgao do Diretor de Compliance
em conjunto com os administradores, realizar opera¢cdes em nome préprio envolvendo titulos, valores
mobiliarios ou derivativos que tenham sido objeto de ordens de compra ou venda por parte da
Sociedade ou de qualquer cliente por meio da Sociedade, antes que tal ordem tenha sido executada.
Os Colaboradores deverao apresentar semestralmente ao Diretor de Compliance, dentro de até 30
(trinta) dias contados do encerramento de cada semestre civil, uma Declaracdo de Investimentos
Pessoais (i) atestando que nada foi praticado durante o periodo em desacordo com esta Politica de
Investimento Pessoal; e (ii) apresentando uma descricdo completa de sua carteira de investimentos

pessoais no mercado financeiro e de capitais no Gltimo dia do semestre

8. Os Colaboradores estao impedidos de realizar negdcios no mercado de capitais em favor ou
no interesse de terceiros, bem como prestar, pessoalmente, consultoria de valores mobilidrios ou
assessoria de qualquer natureza a quaisquer terceiros sem a prévia e expressa aprovacao do Diretor

de Compliance.

a) Os Colaboradores e as Pessoas Vinculadas poderdo comprar quotas de fundos geridos pela
Sociedade em condigfes de mercado conforme oferecidas a demais investidores.durante o
periodo de 24 (vinte e quatro) horas no qual as ordens do fundo estiverem sendo executadas,

as operacles pessoais com 0s ativos em questéo estardo proibidas (blackout period); e

b) n&o obstante o disposto acima, os Colaboradores deverdo consultar o Diretor de Compliance
previamente a realizacdo de qualquer negociacdo com Acles, de modo a averiguar a sua

regularidade.

9. As vendas, em mercados regulamentados, de A¢des declaradas pelo Colaborador no ato de
assinatura do Termo de Adesé&o, poderéo ser negociadas desde que previamente autorizadas pelo

Diretor de Compliance.
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10.  E vedado aos colaboradores a realizacdo de negdcios no mercado de capitais em favor ou
no interesse de terceiros, bem como prestar, pessoalmente, consultoria de valores mobilidrios ou
assessoria de qualquer natureza a quaisquer terceiros sem a prévia e expressa aprovacao do Diretor
de Compliance. Com base nesta linha de pensamento e conceitos éticos, sdo vedadas aos
Colaboradores, salvo mediante prévia e expressa aprovacado do Diretor de Compliance em conjunto
com os administradores, realizar opera¢cdes em nome préprio envolvendo titulos, valores mobiliarios
ou derivativos que tenham sido objeto de ordens de compra ou venda por parte da Sociedade ou de

gualquer cliente por meio da Sociedade, antes que tal ordem tenha sido executada.

11. Os Colaboradores e as Pessoas Vinculadas poderdo comprar quotas de fundos geridos pela
Sociedade em condi¢cdes de mercado conforme oferecidas a demais investidores.Os Colaboradores
e as Pessoas Vinculadas deverao observar a legislacao e regulamentacéo aplicavel que dispde sobre
a divulgacao e o uso de informacdes sobre ato ou fato relevante na negociacdo de valores mobiliarios
de emisséo de companhias abertas.

11.1. E vedado aos Colaboradores e Pessoas Vinculadas a realizacdo de aplicacdes e resgates
guando observados fatores que, potencialmente, afetem as condi¢bes de rentabilidade e liquidez
dos fundos de investimento sob gestdo em relacéo as observadas, ordinariamente, pelo publico em
geral, devendo qualquer transacdo de aplicacdo e resgate por colaboradores ser submetida
previamente a Diretoria de Compliance da Sociedade, que devera autorizar, expressamente e por

escrito, a movimentacao.

12. Os Colaboradores e as Pessoas Vinculadas ndo poderéo realizar opera¢cdes em nome préprio
envolvendo titulos, valores mobiliarios ou derivativos que tenham sido objeto de ordens de compra
ou venda por parte da Sociedade ou de qualquer cliente por meio da Sociedade, antes que tal ordem

tenha sido executada.

13. Esta politica ndo se aplica a: (i) investimentos pessoais em cotas de Fundos de Investimento
de qualquer espécie, geridos por terceiros, desde que geridos discricionariamente pelo gestor ou
administrador e destinados ao publico em geral (fundos néo exclusivos) e que ndo sejam objeto de
investimento por qualquer fundo, portfolio ou carteira gerido pela sociedade; (ii) posi¢cdes detidas
pelos Colaboradores da Sociedade e/ou pelas Pessoas Vinculadas antes da adeséo do Colaborador
a esta Politica, ndo sendo, portanto, obrigatéria a venda de tais posi¢des; (iii) compra de
instrumentos de renda fixa liviemente negociados e de boa liquidez, exceto se tais instrumentos
forem objeto de ordem de compra ou venda pendente de execucado pela Sociedade ou por qualquer

cliente por meio da Sociedade; e (iv) titulos adquiridos através do Tesouro Direto.

14. A Equipe de Compliance, Risco e PLD tem total autonomia para, ao identificar uma potencial



» \

CORCOVADO

situacdo de violagdo prevista ou ndo nesta Politica, buscar com o Colaborador o enquadramento
imediato, interromper ou exigir a reversdo de qualquer transa¢do que tenha sido, em seu melhor
conhecimento, efetuada em violacdo a presente Politica. O Colaborador podera ser exigido a
cancelar a ordem, vender ou reverter sua posi¢ao caso a Equipe de Compliance, Risco e PLD assim

identifiqgue potenciais conflitos de interesses ou inadequacao a esta Politica.

15. Nos termos da Resolugdo CVM n° 21, é vedado & CORCOVADO atuar como contraparte,
direta ou indiretamente, em negdcios com Veiculos, exceto nos seguintes casos aplicaveis a
CORCOVADO:

0] guando se tratar de administracéo de carteiras administradas e houver autorizacéo, prévia e
por escrito, do Investidor;

(1 ou nos casos dos fundos de investimentos, desde que tal previsdo conste expressamente em

seu regulamento.

16. Embora néo seja pratica da CORCOVADO na realizacdo de operagfes cruzadas entre os
Veiculos ou tendo a propria Gestora como contraparte, determinadas regras devem ser adotadas de

forma a mitigar potenciais conflitos de interesses:

® Anteriormente a realizacdo da operacdo serd necessario existir previsdo expressa no
regulamento do Fundo;

(i) A Equipe de Compliance, Risco e PLD devera revisar essas operagfes, em relatorio
apartado, para se certificar de que nao houve beneficio ou prejuizo injusto para nenhum dos
envolvidos na operacao.

(iii) A Equipe de Compliance, Risco e PLD deverd manter arquivo apartado documentando as
operacbes em que a Gestora tenha sido contraparte dos Veiculos, pelo prazo de 5 (cinco)
anos.

(iv) Por fim, a CORCOVADO néo realiza operagdes diretas entre Veiculos em ambiente de bolsa
de valores. Também ndo é politca CORCOVADO realizar operagbes diretas entre os

Veiculos fora do ambiente de bolsa.

17. Os Colaboradores deverao apresentar semestralmente ao Diretor de Compliance, dentro de
até 30 (trinta) dias contados do encerramento de cada semestre civil, uma Declaracdo de
Investimentos Pessoais (na forma do “Anexo 1I"), (i) atestando que nada foi praticado durante o
periodo em desacordo com esta Politica de Investimento Pessoal; e (ii) apresentando uma descri¢éo
completa de sua carteira de investimentos pessoais no mercado financeiro e de capitais no ultimo
dia do semestre imediatamente anterior, assim como das Pessoas Vinculadas a ele, bem como em
mais 03 (trés) datas a serem selecionadas de forma aleatoria pelo Diretor de Compliance para cada

semestre, conforme comunicadas aos Colaboradores pelo Diretor de Compliance, no ultimo dia apés
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0 encerramento do semestre.

18. O Diretor de Compliance podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, solicitar a
Colaboradores que apresentem (i) uma descricdo completa dos investimentos das Pessoas
Vinculadas, na forma desta Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios por Colaboradores; e/ou
(i) copias de extratos de suas contas pessoais mantidas junto a corretoras de valores mobiliarios e

outras instituicdes financeiras com quem o Colaborador e/ou as Pessoas Vinculadas tenham conta,

dentro de até 15 (quinze) dias da data da solicitacédo.

19. Os Colaboradores e as Pessoas Vinculadas deverdo observar a legislacdo e regulamentacéo
aplicavel que dispde sobre a divulgacéo e o uso de informacdes sobre ato ou fato relevante na

negociacao de valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas.

20. O Diretor de Compliance podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, solicitar a
Colaboradores que apresentem (i) uma descricdo completa dos investimentos das Pessoas
Vinculadas, na forma desta Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios por Colaboradores; e/ou
(ii) copias de extratos de suas contas pessoais mantidas junto a corretoras de valores mobiliarios e
outras instituicdes financeiras com quem o Colaborador e/ou as Pessoas Vinculadas tenham conta,
dentro de até 15 (quinze) dias da data da solicitacao.

21. Ao firmar o Anexo I, os colaboradores tomam conhecimento da existéncia desta Politica de
Negociacdo de Valores Mobilidrios por Colaboradores e se comprometem a acatar as regras e

principios contidos aqui.

22. O descumprimento total ou parcial das regras contidas nesta Politica e na legislacédo vigente
constitui violagdo dos padrBes éticos, técnicos e operacionais, conforme o caso, que regem o
funcionamento da CORCOVADO. A verificacdo de descumprimento das normas contidas nesta
Politica ensejara a aplicagdo de penalidades pelo Diretor de Compliance. Tais penalidades podem
variar entre adverténcia, multas (em espécie ou em perda direta de beneficios ou de pontos de
avaliacao para fins de remuneracao variavel), suspenséo, destituicdo ou demissao por justa causa do

Colaborador infrator sem prejuizo das demais consequéncias legais.



