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CORCOVADO

POLITICA DE SELEGAO, DECISAO E ALOCAGAO DE ATIVOS

L OBJETO E ABRANGENCIA

A presente Politica de Decisdo, Selecao e Alocagao de Ativos (“Politica”) busca estabelecer os
principios e as diretrizes que norteiam a decisao de investimento, sele¢do e a alocagao dos ativos
pela CORCOVADO INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“CORCOVADO
INVESTIMENTOS”), mantendo os mais elevados padrbes éticos com praticas equitativas, sempre

em conformidade com os normativos emitidos pelos 6rgaos reguladores e autorreguladores.

O processo da CORCOVADO INVESTIMENTOS de decisao, selegao e alocagao de ativos é guiada
pelos seguintes principios basicos:

a) Transparéncia no desempenho da gestao de recursos de terceiros;

b) Diligéncia e cautela na andlise das decisdes de investimentos;

c) Adocao de praticas equitativas, alinhadas com os interesses dos clientes;

d) Tolerancia aos riscos suportados; e

e) Legalidade, na selecéo e alocagao de ativos ajustados aos limites previstos legalmente e
na politica de investimentos dos fundos e carteiras geridos.

. ABRANGENCIA

A presente Politica é aplicavel a todos aqueles que possuam cargo, fungao, posi¢cao e/ou relagao,
societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianga (“Colaboradores”) da
CORCOVADO INVESTIMENTOS.

. PROCESSO DE DECISAO, SELECAO E ALOCAGAO

O processo de decisao, selecao e alocagao de ativos da CORCOVADO INVESTIMENTOS ocorre em
4 (quatro) etapas:



I. ANALISE MACROECONOMICA

A area de gestdo, que é responsavel pela pesquisa e analise econbmica, acompanha as principais
mudang¢as macroecondmicas com a finalidade de interpretar a conjuntura econémica e politica
brasileira e internacional, avaliando fundamentos e definindo projecées de cenarios futuros, de curto,
medio e longo prazo.

Esta anédlise macroeconémica subsidia a decisdo, selecao e alocagéo dos ativos. Ainda, o principal
objetivo de tal analise é dotar a area de Gestdo, de maneira rapida e precisa, das informacdes
essenciais sobre economia, antecipando as possiveis mudangas e tendéncias das variaveis
econOmicas antecipadamente.

A analise macroeconbémica €& apresentada semanalmente, no inicio do Comité de Gestao, e
atualizada diariamente na reunido de macroeconomia.

II. AVALIAGAO DE PROPOSTAS

Diante do cenario macroecondmico apresentado pela area de Gestao, a area de Gestao propde
estratégias de investimentos, que serdo avaliadas de forma colegiada, no Comité de Gestéo.

As estratégias de investimentos propostas sdo submetidas, pela area de Gestdo de Risco, a
simulacbes de limites de liquidez, exposicdo e enquadramento, descartando imediatamente
qualquer estratégia que nao se encaixe nas Politicas e Regulamentacgdes.

I11. ANALISE DE MERCADO

Apés a avalicdo da estratégia de investimentos, a area de Gestdo e Gestdo de Risco avaliam o
melhor momento para iniciar o processo de alocagao, verificando os volumes, tendéncias e cenarios
de curto prazo, com objetivo de fundamentar a tomada de decisdo de alocacéo.

IV. ALOCACAO

O ultimo processo, apds a analise macroecondmica, avaliagdo de estratégia e analise de mercado,
€ a alocacao dos ativos, momento em que as operagcdes sao monitoradas, em tempo real, com a
finalidade de acompanhar as mudancas de cenario e targets definidos para a decisdo de alocagao,
manuteng¢&o ou encerramento da posic¢ao.

V. SERVICOS DE APOIO

A CORCOVADO INVESTIMENTOS utiliza como servigo de apoio na tomada de decisao, selecio e
alocacao de ativos os seguintes servi¢os de informagéo:

f) Servidores de noticias;
g) Researchs elaborados pelas principais instituicdes financeiras do pais;
h) Relatérios de agéncias de Rating;

i) Sistema Britech;
j) Canais de informacao da Bloomberg, Damodaran Online, Instituto Assaf, CNN, Fundamentei,
Debit, Globonews, Valor Econdmico, Banco Data.



VI. DISPOSICOES GERAIS

Quaisquer duvidas decorrentes desta Politica poderao ser dirimidas pela area de Compliance da
CORCOVADO INVESTIMENTOS.

VII - VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta politica serd revisada anualmente, e sua alteragdo acontecerd caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em
razao de circunstancias que demandem tal providéncia.



